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锂电池产业链发展前景
产业链整体处于高速发展阶段，全球仍存在巨大需求空间
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锂电池的产业链主要包括上游环节锂电池生产材料的供应商；中游环节锂电池生产商和下游需求端客户构成。
并且目前全球锂电池产值远远未达到需求的峰值水平，行业还有很大的市场空间。



东莞新能源行业发展现状
东莞新能源领域行业企业数量及分布
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东莞市2021年新能源行业相关领域的规上工业企业约146家，其中锂离子电池制造116家，占比达79.4%。
其他电池制造21家，占比14.4%。
东莞新能源产业规上企业分布主要集中东南临深片区、东部产业园片区及松山湖片区。占比达79%。
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东莞锂电池发展现状
东莞锂电池产业重点环节分析及产值税收情况

16

◼ 东莞锂电产业的现状，全产业链大概1千多家企业，其中规上企业116家，涵盖了电芯企业，材料，
PACK，系统设备企业，发展重点环节为电池电芯及电池设备。东莞新能源，是ATL、NVT为代表。目前
的领军就是东莞的沃泰通，还有东莞卓高（璞泰来），凯金，凯欣，还有塔菲尔，博力威，创明电池、
振华新能源。

◼ 东莞市2021年新能源相关领域规上工业总值达4362470.7万元，其中锂离子电池制造规上企业工业总值
3993520.4万元，占比达91.5%。

锂离子电

池制造
92%

其他电池

制造
7%

生物质能

发电
1%

东莞新能源行业相关领域的规上工业总产值数

据

锂离子电池制造

其他电池制造

生物质能发电

PACK封

装62家

电池电芯

326家

配套材料

厂商

58家

电池自动

设备

552家

其他

42家

电池系统

35家

电池电芯
30%

PCAK封装
6%配套材料

6%

电池自动设

备
51%

电池系统
3%

其他
4%

东莞锂电池重点环节分布

电池电芯

PCAK封装

配套材料

电池自动设备

电池系统

其他



东莞新能源产业重点细分领域：锂电池方向
东莞目前锂电池重点企业分布
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新能源科技（正极）
新能安科技（正极）

创明电池技术（电池组装）
广东正业（电池加工设备）
易事特（充电桩/充电设备）

广东爱普拉（充电桩/充电设备）
阿尔派电力（充电桩/充电设备）
矩威动力（充电桩/充电设备）

新能德科技（正极）

凯金新能源（负极）
力科（电池组装生产）

东莞阿李自动化（电池设备）
东莞鸿骏仪器设备（检测设备）
广东联能新能源（电池设备）
华迈智能装备（检测设备）

东莞卓高（隔膜）
东莞久森（电池组装生产）
东莞维科（电池组装生产）
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雅康精密（电池设备）
力朗电池（电池设备）

东莞鹏锦机械（电池设备）

东莞目前锂电池重点30家企业分布集中在中部地区，并且均处于产业链的中游位置，缺少大型的电池生产龙头企业

东莞杉杉（电解液）

备注：根据网络数据初步成文，后续需依托权威数据更新、补充



东莞新能源产业重点细分领域：锂电池方向
东莞目前锂电池企业发展情况及行业特点
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锂电池行业营收情况

东莞锂电产业企业营收现状，全产业链大概1千多家
企业，2021年预计产值约800亿元，东莞现阶段营收
情况较好的为动力电池生产配套材料企业及消费类锂
电池封装企业，发展势头好的动力类锂电池生产企业
较少。

东莞锂电行业特点

 东莞的锂离子电池产业起步早，产业布局完整，基础加工发达，国际窗口用途明显。东莞锂电行业的优
势发展明显体现在人才集中、市场反应快、地方政府支持力度大等方面。

 但是东莞在锂电产业链上具有国际上有话语权的公司少，核心技术优势并不突出。相关公司技术创新薄
弱、产品同质化、知识产权保护意识差、公司脆弱等极大地挫伤了公司的开发创新的积极性。
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东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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 璞泰来全称是上海璞泰来新能源科技股份有限公司，公司
主营业务为锂电池负极材料、自动化涂布机、隔膜涂覆加
工、铝塑包装膜、纳米氧化铝等。公司于2012年成立在上
海张江高科技园区，并于2017年上市，从公司成立到上市
只用了5年时间。2013年营业收入1.85亿元，2016年营业
收入为16.77亿元，13年至16年的年复合增长率108.59%。

 公司先后在江西、广东、福建、江苏、山东、内蒙等地成
立了超过二十家全资或控股的子公司，形成了以锂电池负
极材料、涂覆隔膜、自动化涂布设备、铝塑包装膜等业务
的全面延伸。

公司概况

2012年

11月璞泰来成立，开展负极材料

和电解液业务

2013-2014

开展涂布设备业务、

隔膜涂覆业务

2015-2016

铝塑膜业务掌握湿法

隔膜工艺

2017

IP0并开展石墨化业务

2018-2019

基膜业务、针状焦生

产



东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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 公司位于锂电池产业链上
游。负极材料和隔膜属于
锂电池主要原材料，涂布
机属于锂电池关键生产装
备，铝塑包装膜属于聚合
物软包锂电池关键辅助材
料。

 公司的主要客户包括ATL、
宁德时代、LG化学、三星
SDI、中航锂电、珠海冠
宇、欣旺达、比亚迪、天
津力神等国内外高端知名
锂电池制造商.

产业链定位及上下游行业

上游行业 中游行业 下游行业

正极材料 负极材料

电解液 涂覆隔膜

铝塑膜 其他

真空搅拌 涂布机

锟压机 卷绕机

注液机 其他
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东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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2017-2019年璞泰来的收入快速增长。2019年营
业收入为47.99亿元，17-19年的收入增速分别为
34.10%、47.20%、44.93%，业务成长性良好。

公司业绩稳步增长，海外业务迅速拓展

负极材料业务收入为主，涂覆隔膜与锂电设备收入为辅。
各业务共同正向发展，容易产生正向的协同效应，核心
竞争优势逐渐显现。
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东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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 2020年中国负极材料出货量约36.5万吨，同比增长约37.74%，增幅较大，主要是因为锂电池需求大幅增
长。

 2019年公司的负极材料收入30.53亿元，同比增长了54.06%，增长迅猛。公司人造石墨负极材料业务具
有竞争优势，在粉碎工艺、粉体材料各向同性化处理、表面改性、包覆材料改进及高温热处理等方面拥
有独特的核心技术，产品差异化明显。

负极材料需求旺盛，空间广阔
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东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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 全球锂电池负极材料的集中度非常高，主要集中在中国与日韩。2020年中国负极材料产量在全球占比进
一步上升至85%；

 中国主要负极材料厂家有贝特瑞、江西紫宸、杉杉股份、凯金能源、中科星城、翔丰华、尚太科技、深
圳金润等。其中，2020年，天然石墨龙头贝特瑞产销领跑全球，主营人造石墨的璞泰来（江西紫宸）产
量再创新高。

负极材料行业集中度提高
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东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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 隔膜行业具备广阔的市场需求。隔膜是一种具有微孔结构的薄膜，是锂电池产业链中最具技术壁垒的关
键内层组件。

 公司的涂覆技术具备竞争优势。公司成功开发了在PP/PE隔膜上进行Alpha氧化铝纳米陶瓷涂层的技术。
目前可以批量、稳定完成基材7微米的隔膜涂覆工艺，涂层厚度1.5微米，技术水平国内领先。

涂覆隔膜行业具备广阔的市场需求

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

2014 2015 2016 2017 2018 2019

璞泰来涂覆隔膜业务收入情况

涂覆隔膜营收（万元） 同比增长率

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0

5

10

15

20

25

30

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2014-2019年中国隔膜需求量

隔膜需求量（亿平方米） 同比增长率



东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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在行业趋于成熟的大背景下，公司产品面
临一定的毛利率压力，不过伴随公司一体
化策略带来的生产成本优势，预计公司的
毛利率能保持在行业平均毛利率水平之上。

毛利率水平优于同行平均水平

2017-2019年公司的期间费用率较为稳定，
且显著低于可比公司平均水平。2020年由
于扩张规模和增加产能等原因，公司的期
间费用率有较为明显的上升，但仍低于可
比公司平均值。

公司的期间费用率低于可比公司平均水平

销售毛利率（%） 2017年报 2018年报 2019年报 2020三季报

中科电气 36.68 37.27 39.17 36.87

翔丰华 30.08 21.87 21.7 29.41

贝特瑞 27.94 28.38 29.31 29

杉杉股份 24.85 21.59 20.79 18.84

平均值 31.23 28.15 28.02 29.14

璞泰来 36.59 31.62 29.16 31.61

期间费用率（%） 2017年报 2018年报 2019年报 2020三季报

贝特瑞 13.74 12.37 13.62 16.24

中科电气 23.77 26.30 20.11 20.06

翔丰华 10.64 8.49 9.88 11.84

杉杉股份 18.07 17.56 19.20 19.29

平均值 16.56 16.18 15.70 16.86

璞泰来 13.41 12.94 13.57 16.52



东莞锂电池重点企业竞争力分析
璞泰来（东莞卓高、东莞卓越、卓高新能源）
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随着锂电池应用市场规模增大，从而锂电池需求增加。在这一发展机遇下，公司大幅扩张产能。根据公司
2020年报披露的重大非股权投资，公司存在多个已建成投产项目和处于建设阶段的项目。

公司正处于产能快速扩张、生产规模扩大的阶段

项目名称 项目金额（万元） 项目进展 说明

年产2万吨高性能锂离子电池负极材料产能扩建
及研发中心建设项目

59492.25 部分工序已建成试生产
该募投项目将在江西奉新和江苏溧阳中关村科技产业园

两个地点共同实施，目前正逐步释放产能。

高安全性锂离子电池功能涂层隔膜生产基地及研
发中心建设项目

20440.62 已建成投产 该项目研发中心已基本建成，生产基地已建成投产。

涂布设备生产基地及研发中心建设项目 19985.76 建设阶段
该募投项目将在江西奉新和江苏溧阳中关村科技产业园

两个地点共同实施，目前已部分建成投产

高安全性锂离子电池用功能涂层隔膜生产基地 43200.00 建设阶段
公司于江苏卓高实施该项目，前期以自有资金预先投入，

目前项目建设项目已部分建成投产。

年产3万吨高性能锂离子电车负极材料（炭化等
主要工序）

23300.00 部分工序已建成试生产
公司于溧阳紫宸实施该项目，目前该项目部分已建成投

产，其余尚在建设实施阶段。

年产2万吨负极材料项目 17403.57 建设阶段
公司于内蒙紫宸实施该项目，目前该项目尚在建设实施

阶段。
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公司的研发支出占营业收入比例略低于可比公司平均值，但公司研发支出在稳步上升。公司2017-2019年的
研发支出分别为0.95亿元、1.45和2.12亿元，2018-2019年研发支出同比分别增长了53.10%和46.26%，增
速较快。预计随着疫情的影响较弱，2020年第四季度的研发投入有所增加。整体上看，公司研发支出在行
业中处于中上游水平

公司研发支出在行业中处于中上游水平

2017 2018 2019 2020三季报

研发支出（万
元）

研发支出占比
研发支出（万

元）
研发支出占比

研发支出（万
元）

研发支出占比
研发支出（万

元）
研发支出占比

中科电气 2989.34 7.11 4144.33 6.69% 5455.11 5.87% 4535.68 7.09%

杉杉股份 3648.32 0.44% 37484.40 4.23% 41188.18 4.75% 30652.88 5.51%

贝特瑞 12838.71 4.33% 18418.05 4.59% 23870.91 5.44% 15939.00 5.91%

翔丰华 1631.73 4.50% 2069.70 3.45% 2692.97 4.17% 1110.41 3.35%

平均值 5277.03 4.09% 15529.12 4.74% 18301.79 5.06% 13059.49 5.46%

璞泰来 9461.33 4.21% 14485.08 4.37% 21186.35 4.42% 15943.45 4.76%
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 博力威成立于2010年，成立初期推出了一系列消费电子类锂离子电池，但随着消费电子市场的增速放缓，
公司迅速将重心转移至轻型车用锂电池领域。公司2011年成立研发中心及动力电池事业部，推出电动自
行车电池产品。2015年以电动汽车为首的新能源交通工具市场爆发，公司将发展重心聚焦至轻型车用锂
离子电池领域；2016年公司通过TUV慢速针刺实验，正式进入电动摩托车锂电池市场。2017年完成对凯
德新能源的收购后，公司业务拓展至上游锂离子电芯制造领域，开始打造完整的锂离子电池产品产业链。

公司概况

2010

公司成立，开始生产消费电

子类锂电池

2011

公司成立研发中心及动力电

池事业部，推出电动自行车

电池产品。

2015

公司发展重心逐渐往动力类

锂电池靠拢，并将研发投入

持续聚焦动力电池轻型车领

域

2017

完成对凯德新能源的收购，

公司从锂电池组制造领域拓

展至上游锂电池电芯制造领

域

2021

于上海证券交易所科创板上

市
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公司是一家以锂离子电池研发、制造和销售为基础的高科技企业，主要产品包括两大类别，一类是锂离子电
池组，包括轻型车用锂离子电池、消费电子类电池和储能电池；另一类是锂离子电芯。在轻型车用锂离子电
池领域，公司已成长为国内规模居前的企业，出货量位居全国前三。

公司产品种类丰富，以轻型车用锂离子电池组为主

正极材料
负极材料
隔膜
电解液

电子元器件

电子元器件

锂电池电芯

结构件

锂电子电芯（凯德）

电池保护板设计与
制造

BMS软件开发

锂离子电池组

电池组生产商 电动工具生产商等

轻型车用锂电池

轻型车用锂电池

储能电池

加工

SMT 写入

销售

组装

组装 销售



东莞锂电池重点企业竞争力分析
博力威

30

2020 年公司轻型车用锂离子电池营收 6.53 亿元，同比增长 48%，占营收比例 46%；消费电子类电池营收
5.35 亿元，同比增长 62%，占营收比例 37%。储能电池和锂离子电芯业务规模较小，2020 年分别营收
0.53 亿元、1.1 亿元，具有较大发展空间。

轻型车用锂离子电池是公司最主要的收入来源
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轻型车锂电池业务规模加速扩张，公司营收保持稳定增长。公司营收由2017 年的 7.25 亿元增加至 2020 
年的 14.31 亿元，年复合增长率 25%左右。随着国内外市场不断开拓，公司轻型车用锂离子电池业务规模
扩张加速，2021 年上半年实现营收 10.21 亿元，同比增长 89%

轻型锂电加速扩张，盈利能力持续增加

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2017 2018 2019 2020 2021H1

公司营收高速增长

营业收入（亿） 同比增速

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

2017 2018 2019 2020 2021H1

公司归母净利润高速增长

归母净利润(亿） 同比增速



东莞锂电池重点企业竞争力分析
博力威

32

公司毛利率由 2017 年的 17.93%增加至 2020 年的 23.99%，净利率由 2017 年的 4.61%增加至2020 年的
8.65%，公司盈利能力持续增加。公司期间费用率一直维持在较低水平，费用率呈总体下降趋势，2020 年销
售费用率、管理费用率、财务费用率分别降低至 3.56%、4.19%、0.91%。

公司盈利能力持续增加，期间费用率稳中有降
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公司研发投入稳定增长，占营收比例保持在 4%左右，2020 年研发费用 0.61 亿元，占比 4.26%，研发人
员接近 500 人，占总职工比例 24%。公司不断升级和扩展现有技术，持续优化研发体系架构，进一步提升公
司市场竞争力。

稳定增长的研发投入保证公司竞争力
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2020 年轻型车用锂电出货量位居行业第三。2019 年公司欧洲电动两轮车市场份额 12.5%左右，位居市场第
二，公司在海外电动两轮市场主要的竞争对手是博世，国内传统电动自行车市场星恒电源具有绝对领导地位的
份额，原因是传统电自对成本的敏感性高于电踏车和电摩，星恒的锰酸电池成本优势明显，而博力威更擅长为
不同类型客户做定制化的电池方案。

电踏车电池的龙头企业，深耕电摩领域

公司名称
国内锂电制造领域市场占有率 欧洲电动两轮车市场占有率

2017 2018 2019 2017 2018 2019

博力威 13.21% 12.36% 8.09% - 12.43% 12.47

星恒电源 44.25% 44.46% - 2018年海外销售收入5亿元左右

天能股份 23.38% 11% 9.56% 基本以国内市场销售

博世 欧洲市场占有率第一，相关产品基本为欧洲市场销售
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公司产品优势突出，适合满足各种定制化的中高端电池需求

公司 业务范围 对比博力威的优势 对比博力威的劣势

星恒电源
以锰酸锂为正极材料
的动力锂离子电池

电动轻型车用锂离子电池的产能、整体业务
规模更大

境内市场使用方形电芯，而博力威使用
成熟、标准化程度高、可替换范围广、

组合灵活的圆柱型电芯。

天能股份
电动轻型车绿色动力

电池
电动两轮车用电池的国内经销渠道建设、存

量替换市场的知名度更高
博力威在海外市场的拓展方面更具优势，

已经积累了部分境外优质客户。

博世
电动自行车中置电机、

锂离子电池组

单一型号产品生产规模大、自动化程度高、
工艺稳定；批量产品一致性、稳定性、精细
化程度高；品牌知名度高，市场影响力大，

客户资源优质。

博力威电池组产品型号多、个性化组合
灵活

BMZ
电池系统和智能供电

方案
作为德国企业，具备较强的本土影响力。

主要使用日韩品牌电芯，而博力威同时
拥有日韩品牌电芯、国产电芯及自产电
芯的供应基础；博力威具备一定的成本

优势。
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储能电池—公司未来新兴业务增长点

公司储能电池业务占比虽少，但高速增长。公司于2016年开始进行储能电池的研发及生产，2020年公司储
能电池收入 0.53 亿元，占营收比例 3.7%，相较于动力类锂电池和消费类锂电池而言，储能类锂电池发展较
晚，目前尚未大规模应用。公司储能电池营收增速非常快，2020 年同比增长253%，2020年开拓了香港
Sanwasupply HongkongLtd. 及北美ELECTRONICASTERENS.A.DEC.V.等新客户，预计未来有较大发展空
间。
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锂电池

核心技术人才缺乏、产业体系不健全，相关人才引
进策略政策不足，对比广深等地，高端人才吸引力
不足，高校资源也偏少，企业招工存在一定难点。

产业氛围

政策环境

人才支持

创新平台

产业氛围

政策环境

人才支持

创新平台

地理位置优越，位居广深之间，房价对比广深存在
价格落差，承接了广深外溢产业资源及高端人才资
源。

与广、深一些城市相比差距明显。东莞在新能源领
域仍存在缺乏“重量级”企业。没有龙头企业带动
产业形成集群效应。

新能源产业基金在东莞处于起步阶段，资本方面的
相关政策并不成熟。东莞目前在新能源产业领域缺
乏系统性的规划和政策配套

东莞政府注重企业服务，效应快，处理及时。并且
未来将全市着重发展战略新兴产业基地，各项资源
都将倾斜到战略产业发展中。

全国最先发展锂电池行业的地区之一。并且目前消
费电子类锂电池位居全国前列，发展了较为完善的
产业链，有着很好的新能源发展底蕴。并且东莞为
制造业名城，为行业提供了良好的上下游配套。

全市36家市级新型研发机构，如：东莞深圳清华大
学研究院创新中心，北京大学东莞光电研究院等，
未来还会以松山湖为基础来打造的综合性国家创新
平台松湖科学城。

相对于新能源行业的创新平台及实验室较为缺失，
大多以企业自主研发为主，政府构建的交流技术平
台缺失。


